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Résumé

Les agences de notation financiere sont parmi les plus importants acteurs sur les
marchés financiers, vu leur role de prise en charge de la couverture financiére des différents
opeérateurs économiques et de réduction du fossé de 1’incohérence des informations par le
biais de la fourniture de ces informations aux investisseurs afin qu’il prennent leur décisions
d’investissement et de financement , de ces agences contribuent a la gestion des risques et
font face aux crises financieres , mais au cours de ces dernieres périodes , elles ont failli a leur
mission et n’ont pas été a la hauteur du rdle effectif qu’elle doivent jouer. Elles ont présenté
des classifications peu fiables sur la situation financiére des différents dossiers financiers, ce
qui a entrainé des crises financieres graves dont la plus forte est-elle de la crise financiére
mondiale de 1’Année 2008.

En dépit de I’existence de plusieurs causes ont contribué a I’apparition et a la diffusion
de la crise financiere mondiale de 2008 et les nombreuses parties ont apporter une
contribution directe ou indirecte dans la lutte contre cette crise et son évaluation, ces parties
ne peuvent ignorer le réle joué par les agences de notation financiere pour certains pays
pendant la crise qui a prévalu sud Est de 1’Asie et a entrainé une augmentation du cout du
financement de la crise au profit de la réforme économique 1’échec a persisté jusqu’a la fin du
21 éme siecle et ce a la suite de la crise financiére mondiale de 2008 caractérisée par le recul
des agences de notation financiere dans leur capacités a analyser et a faire face a la situation
économique et a fournir des classifications corrects en plus de nombreuses autres causer qui
contribu¢ a 1’échec et par conséquent la crise financiére a en lieu . Il s’agit 1a du role principal
de ces agences et c’est leur Raison d’étre 1’éche des agences de notation financiére était
notable dans les préventions concernant la possibilité de survenue de ces crises et en plus ces
agences ont donné des classifications erronées avant et aprés la crise. c’est la source de
certains questionnements par la majorité des économistes et par ceci, elles ont poussé les
spécialistes a avancer plusieurs propositions de réforme concernant le redressement du
travail des agences de notation financiére. ces propositions portaient sur de nouvelles mesures
urgents sur le court terme pour rattraper les fautes commises sur la classification par ces
agences et des mesures a long terme telles que la mise a jour et I’actualisation du role des
agences de notation financiére islamiques en tant qu’agences qui agences qui travaillent avec
beaucoup de transparence et beaucoup de crédibilité en plus des autres mesures a long terme
pour encourager la création de nouvelles agences de notation sur le plan local , régional afin
de mettre fin le monopole des quelques exemples représenté par ces anciennes agences de
notation internationale.

Mots Clés : agences de notation financiere, crise financiére, La crise financiere mondiale
2008, échec dans la notation, réforme financiére, stabilité financiére.



Abstract

Credit rating agencies are among the most important actors in the financial markets,
given their role in taking charge of the financial coverage of different economic operators and
reducing the gap in information inconsistency through the provision of services. investor
information to make investment and financing decisions, these agencies contribute to risk
management and deal with financial crises, but in recent years they have failed in their
mission and have not lived up to the actual role it must play. They presented unreliable
classifications on the financial situation of the various financial files, which led to serious
financial crises, the worst of which is the global financial crisis of the year 2008.

Despite the existence of several causes that contributed to the emergence and spread of
the global financial crisis of 2008, and many parties have made a direct or indirect
contribution to the fight against this crisis and its evaluation, these parties can ignore the role
played by Credit rating agencies for some countries during the crisis that prevailed in South
East Asia and led to an increase in the cost of financing the crisis in favor of economic reform
the failure persisted until the end of the 21st century, following the global financial crisis of
2008 characterized by the decline of Credit rating agencies in their capacity to analyze and
cope with the economic situation and to provide correct classifications in addition to many
other causes that contributed to the failure and as a result the financial crisis took place. This
is the main role of these agencies and it is their Reason to be the éche of the Credit rating
agencies was notable in the preventions concerning the possibility of occurrence of these
crises and in addition these agencies have given wrong classifications before and after the
crisis. it is the source of some questions by the majority of economists and by this, they
pushed the specialists to advance several proposals for reform concerning the recovery of the
work of Credit rating agencies. these proposals focused on new urgent short-term measures to
make up for the classification mistakes made by these agencies and long-term measures such
as updating and updating the role of Islamic Credit rating agencies as a whole. agencies that
work with a great deal of transparency and credibility in addition to other long-term measures
to encourage the creation of new rating agencies at the local, regional level in order to put an
end to the monopoly of the few examples represented by these former international rating
agencies.

Key words: Credit rating agencies, Financial crisis, the global financial crisis 2008, failure

rating, financial reform, financial stability.
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A.M | DBRS Egan- Fitch Japan Kroll Bond | Moody's | Morningstar | Standard
Best Jones credit rating & Poor's
Ratings rating agency
"EJR" agency "KBRA"
"JCR"
Aaa | AAA AAA AAA AAA AAA Aaa AAA AAA
Aa AA AA AA AA AA Aa AA AA
A A A A A A A A A
Bbb | BBB BBB BBB BBB BBB Baa BBB BBB
Bb BB BB BB BB BB Ba BB BB
B B B B B B B B B
Ccc | CCC CCC CCC CCC CCC Caa CCC CCC
Cc cC cC cC CcC CcC Ca cC CcC
C C C C C C C C
D D D D D D SD/D
Rs R

Source: Report to congress, Credit rating standardization study, The staff of U.S Securities and Exchange
Commission, Wall Street, 2012, p: 16.
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! Moody’s investors service, Moody’s ratings symbols & definitions, Moody’s investors service, New york,
2003, p : 6.
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-Moody’s investors service, Moody’s ratings symbols & definitions, Op. Cit, p : 6.
-Fitch ratings, Definitions of ratings and other forms of opinion, Op. Cit, p : 9,10.
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AM DBRS | Egan-Jones | Fitch | Japan credit Kroll Bond Moody's | Standard
Best Ratings rating agency rating agency & Poor's
"EJR" "JCR" "KBRA"
AMB-1 R-1 A-1 F1 J-1 K1 P-1 A-1
AMB-2 R-2 A-2 F2 J-2 K2 P-2 A-2
AMB-3 R-3 A-3 F3 J-3 K3 P-3 A-3
AMB-4 R-4 B B NJ B NP B
D R-5 B-1 C C B-1
D B-2 RD D B-2
B-3 D B-3
Cc C
D D

Source: Ibid, p: 19.
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! Moody’s investors service, Moody’s ratings symbols & definitions, Op. Cit, p : 7.
2 .
Ibid, P : 7.
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! Fitch ratings, Definitions of ratings and other forms of opinion, Op. Cit, p : 18.
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Aaa

Aal

Aa2

Prime—1 - Aa3

Al

A2

A3

Prime-2 Baal

Prime-3 Baa?2

Baa3

Not prime Bal, Ba2, Ba3, B1, B2, B3, Caal,
Caa2, Caa3, Ca, C.

Source : Moody’s investors service, Ratings symbols & definitions, Moody’s investors service, New york,
2015, p : 6.

i) cliias .4

23] i Aalall 4plesy) cliail) ) byl Sl Gl eS8

s (b I Oy g sl e eiall Gmiget o pdiell 38 Jliial e pui il

Gsll eV b Lo Lpail] AGLay) ylaall api g SlajiaY) Caais il calaud) aae

S lel sl Al i die Glal) dasia 8 aclud alain) Gl of LS daa il e

g o M) s Galde Sy o tmall Gaadall ALY Caneaill Bl Lad Jiud

ot a8l Aglae Gy (i (alie (g8 cdladl are Alls dallae 2y DLl lal AN 2l il
%1 i) it e pueill ey SLY) Caaill cVISy aadiuds A8y 2l

! Standard & Poor’s Ratings Services ,What are credit ratings and how do they work ?, Guide to credit rating
essentials, New york, 2014, P :12.
2 Fitch ratings, Definitions of ratings and other forms of opinion, Op. Cit, p : 21.
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Source: Gary B.Gorton, The subprime panic, NBER Working paper series, october 2008, p :13.
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% Patrick Artus et autres, La crise des subprimes, Les rapports du conseil d’analyse économique, La
documentation francgaise, paris, 2008, p: 40.
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1.Subprime

! Laure Klein, "La crise des subprimes : origines de I’excés de risque et mécanismes de propagation", Revue
banque édition, Paris, 2008, P P: 49, 50.
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! Banque de France, La crise financiére, Documents et débats, N°2, Février 2009, P :17.
2 AMF, Rapport 2008 de I’ AMF sur les agences de notation, 22 janvier 2009, paris, p: 32.
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! AMF, Op. Cit, p: 33.
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! Austin Murphy, An Analysis of the financial crisis of 2008 : causes and solutions, Rochester, November
2008, p: 8.

2 Barry Eichengreen, "Dix questions & propos de la crise des préts subprime", Revue de la stabilité financiére,
Banque de France, N° 11, février 2008, p: 23, 24.
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